Comment sortir du trou noir de la finance ? Les sol utions écologistes

La crise financiere que nous subissons est la\phlente que I'on ait connu depuis 1929.

Comment avons-nous pu tomber dans ce trou noir ghereient ? Comment |'écrasante

majorité des observateurs a-t-elle pu oublier B@ms du passé, au point de se réjouir
bruyamment de l'apparition des signes avant coarel@ la crise? Comment ont ils pu

accorder une confiance béate aux marchés au man@&ne ou la bulle spéculative atteignait

des sommets ?

Pendant des années, les financiers nous ont egplige le succes du systéme reposait
précisément sur la confiance et qu’il fallait l&is¢e soin aux experts de s’en préoccuper a
votre place. Lorsque j'étais sur les bancs de Mersité, on nous racontait que les marchés
étaient « efficients ». J'ai aussitét tiqué :

_ Pardon !'? Efficaces voulez vous dire ?

_Non, non, jeune homme, efficients ! Efficientrsfge que : qui que vous soyez, quoi que
vous fassiez, les marchés feront toujours mieuxvguis ! Car le spéculateur, en cherchant a
maximiser son profit, comme poussé par une mairsilsie, contribue a satisfaire I'intérét
général ».

Autrement dit, les spéculateurs savent mieux que woienter I'épargne vers les activités les
plus rentables. Ce faisant, ils favorisent 'augtaton des bénéfices et donc la prospérité du
pays, censée profiter a tout le monde.

En mon fort intérieur je me répétais, « les marclpéaissés par une main invisible, sont
efficients ». J'ai aussit6t fait le rapprochemevd@un autre credo : « le créateur, guidé par le
Saint esprit, est omniscient », lui aussi sais &uvois tout. Les financiers ont inventé un
nouveau culte, un nouveau dogme, qui ne reposesyraka foi mais sur la confiance. La
confiance en quoi au juste ? Nul ne le sait vraimerais y suffirait d’y croire pour que ca
marche. Et nos gouvernements sont tombés danede.dies premiers furent les socialistes,
Pierre Bérégovoy, Laurent Fabius, Dominique Str&abs.

Pour restaurer la confiance, ils ont cédé sur deurndications majeures du monde de la
finance :

lls ont largement exonérés d'imp6ts les revenusatital, dans I'espoir d’attirer les capitaux
du reste du Monde. Ont ainsi été exonérées de taessplus values réalisées lors de la
revente des actions (qui sont des titres de prigpdiés entreprises) et des obligations (qui sont
des titres d’emprunt. On les dénomme ainsi, caseadint I'obligation de vous rembourser).
Les dividendes et les intéréts obligataires.

Ensuite, ils ont mis fin a la stricte séparation existait entre les banques d’affaire (qui
gerent les portefeuilles d’actifs de leurs clidiotsunés en spéculant) et les banques de dépbts
(qui collectent I'épargne des particuliers et offreles crédits). Les banques d’affaires ont
alors siphonné les liquidités des banques de dggmatsspéculer massivement en bourse. Ce
faisant elles ont lentement resserré le robinetdedits aux entreprises.

Sachant que le fonctionnement de la bourse esta@ile au marché immobilier : lorsqu’il y

a plus d’acheteurs que de vendeurs : les prix mongensi, les achats massifs des banques,
ont fait monter les cours boursiers. Or, plus fisngaient et plus les banques étaient tentées
de jouer en bourse, dans I'espoir de réaliser des\@lues. Plus elles spéculaient, plus les
cours boursiers augmentaient. C’est ce que I'oelgpne prophétie auto réalisatrice.



Les entreprises, privées de crédit, se sont aldreuvées tributaires de leurs actionnaires.
Elles leur ont demandé des capitaux pour invdgl@tis ceux-ci ont tout naturellement exigé
d’elles des retours sur investissement a la maeteselus values qu’ils étaient susceptibles de
gagner en bourse. lls ont donc exigé des taux diab#ité de I'ordre de 15 voire 20% !
Comment nos entreprises dont I'activité croit sedet de 2 a 3% par an peuvent dégager de
tels rendements ?

Elles ont eu recours a trois moyens : d’abordsedl® comprimé les salaires. Ensuite elles ont
remplacé les hommes par des machines pour prodglavantage avec moins de main d’ceuvre
(Dans le jargon des économistes, on dit que «Batgution du capital au travail génére des
gains de productivité »). C’est ainsi que sont appdes premiers licenciements boursiers.
Ensuite, nos entreprises se sont elles-mémes raispgculer en bourse, (en rachetant des
actions, en multipliant les prises de participateraisées) puisque c’était le moyen le plus
simple d’afficher des taux de rentabilité mirobatarMais ce faisant, elles se sont mises a
hurler avec les loups. Les cours boursiers oninatties sommets.

Les observateurs s’en réjouissaient : « si lesscowntent, expliquaient ils, c’est parce que
les spéculateurs anticipent des hausses de pedfgae tous va pour le mieux ». En fait la
bulle spéculative gonflait, tandis que l'industdégonflait. On a perdu des centaines de
milliers d’emplois industriels. La politique banaaiest au financement de I'’économie ce que
la culture sur brdlis est a I'agriculture. Elle dgg des rendements mirobolants a court terme
mais elle est désastreuse a long terme. Cette déxiom entre la sphére financiere et
I’économie réelle ne pouvait pas durer. Et la balkxplosé.

Les banques se sont retrouvées au bord de laetiglkes ont coupé le robinet des crédits aux
entreprises. Elles ont alors cessé dinvestir attivité économique s’est effondrée. Les
banques ont appelé les Etats au secours. Daneiceg ceux-ci se sont endettés pour leur
préter en catastrophe plus de 700 Mds€, hélasceatiepartie.

Avec l'explosion du chémage, les recettes de I'Etat fondu, tandis que ses dépenses
sociales ont augmenté. Le déficit a grimpé en #edla dette publique francaise atteint le
record de 84% du PIB. Les Etats les plus vulnésabéesont alors retournés vers la Banque
Centrale Européenne pour obtenir un emprunt aefaiblit. Mais celle-ci a refusé au motif
que les traités lui interdisent de faire « toudagplanche a billet », autrement dit de préter de
I'argent a bas codt directement aux Etats.

Les gouvernements, se sont alors adressés auxdsmptjaux épargnants. Mais ceux-ci ont
exigé des taux d’'intéréts de plus en plus élevégedir de ne pas étre remboursés. Les taux
d’intérét ont donc monté en fleche pour attein@reelcord de 17% en Grece. En France, la
charge d'intérét s’éléve a 54 Mds. C’est devenpréamier poste de dépenses budgétaires du
gouvernement, devant I'éducation nationale. L'Edait systématiquement contracter des
emprunts pour payer le colt de sa dette antérisureien qu'elle augmente a un rythme
inquiétant. C’est le prélude a une spirale de sigggament qu’il faut impérativement enrayer.

Alors on nous a expliqué qu’il fallait étre rigouse que le remede codtait trop cher, qu'il

fallait mettre le malade a la diéte. En guise dieaa de fin d’année, le gouvernement a fait
discretement voté entre noél et le jours de I'axg hausse d’'impots de 18 milliards d’euros,
qui pése essentiellement sur les classes poputdirasyennes, puisqu’il a augmenté la CSG,
la TVA sur les produits de premiéres nécessitky, ttxe sur les mutuelles.



A force de lui serrer la ceinture, on s’étonne argthui que le malade maigrisse : en
réduisant ses dépenses, I'Etat a privé les endepde débouchés, si bien que le chébmage a
encore augmenté. C'est le « paradoxe de l'austeri@n rigolera plus tard de ces thérapies,
comme I'on rit aujourd’hui des saignées que I'oftigeait au moribond au XVII° siecle. En
attendant, les prévisionnistes nous prédisent tmissance atone et une montée du chémage
en 2012.

Curieusement, ceux qui réclament a corps et dacrstérité sont ceux la méme qui refusent
de mettre les revenus des capitaux a contribulaulas Sarkozy nous jure qu'il va instaurer

une taxe sur les transactions financiéres, mange a un taux de 1/1000. C’est 5 fois moins
que les droits de timbre qui frappaient les actjosgu’en 2008 et gu'’il a annulés. Le diable

est dans les détalils.

Au nom de la responsabilité individuelle, on imptaes les maux de la crise a ceux-la méme
qui en souffrent le plus: les chémeurs consid@ésime des fainéants, les retraités,

considérés comme un boulet au crochet de la sptasténalades jugés comme de dangereux
hypocondriaques, accusés de creuser le trou dela s

Pour limiter les délocalisations et les licenciemdroursiers, pour réduire les déficits, il faut
impérativement réguler la finance, taxer les tratigas financieres et les revenus des
capitaux.

Pour inciter les banques a offrir des crédits axtreprises plutét que de spéculer en bourse, Il
faut interdire aux banques de dépots de préteadgeht aux banques d’affaire. Obama a déja
adopté cette réforme en juillet 2010. Pour limieey effets boule de neige sur les marchés, il
faut interdire les pratiques hautement spéculatie@sme les ventes de titres a découvert, les
assurances contre les moins values (qui encourégprise de risque) etc.

Il faut donner a la Banque Centrale Européenne (BRibligation de lutter contre le
chémage et pas seulement contre l'inflation, paupérmettre de baisser les taux d’intérét et
d’augmenter l'offre de crédit, en période de réesspour relancer la machine. Ses statuts
devraient lui permettre de refinancer directemestHtats en leur accordant des préts a faible
taux, comme aux US. Cette mesure aurait permistdida crise Grecque.

Les 170 milliards de dividendes et d’intéréts distés chague année en France, échappent
largement a I'imp6t : en pourcentage, ils sont maéaxeés que les allocations chémages !

Les grosses plus values boursieres sont moins #egogue les revenus du travail (elles
bénéficient d'un « prélevement libératoire » de 20s avantages devraient étre supprimés.
En paralléle, il faut lutter contre I'évasion fiseavers les paradis fiscaux en adoptant
I'équivalent de la loi FATCA votée par Obama en @Qbur obliger toutes les institutions
financiéres étrangéres qui ouvrent un compte aitoyen francais ou a une entreprises a
capitaux majoritairement francais de le déclarefisu

Les transactions financiéres devraient étre au sni@irées a 0,5%, comme le recommandait
le prix Nobel d’économie James Tobin. Le suppléndmtrecettes ainsi obtenu couvrirait
largement le déficit de la caisse des retraitess i@esures nous donneraient la possibilité de
réduire progressivement nos déficits sans aggréveshédmage. Au contraire, cela nous
permettrait de financer les investissements d’aveétcessaires pour la préservation de la
planéte et fortement créateurs d’emplois.
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